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§ 1. 

®te ©parfaffen im ©rofel^eräogtl^utn ^abtn finb n\ä)t um beg 
93oben!rebitg tüiQen gefd^affen tüorben, ha^ fielet für 95aben, mt 
für ganj 2)eutfc^Ianb feft. ^ber fie finb eine ÄrebitqueQe, namentüd^ 
anä) für ben länblid^en 93oben!rebit, geroefen unb tt)äl^renb einer 
langen 3^i^ P^^ fi^ fogar bie |)auptftü^e be^ IänbIi(J|en 93oben« 
!rebit§ geblieben. 

3n ben legten Salären ift bie ^ßrincipienfrage fd^ärfer in ben 
SSorbergrunb getreten, naä) meldten ©runbfä^en ber (anbüke 93oben= 
!rebit unter SerüdEfid^tigung ber ©igenart ber (änblid^en Sßerfd^utb== 
ung ju organifiren fei unb eg finb in biefer ^infid^t Bemer!engtt)ert]^e 
unb öielfad^ Bemerfte Seftrebungen in 93aben ju Sage getreten. 

SRan l^at fid) I)ierbei nid)t bar auf befd)rän!t, praftifd^e @Eperi= 
mente in bie SBelt gu fe^en, fonbern man legte fidEi junäd^ft bie 
3^rage t)or : Sßag ift in S)eutfdE)Ianb für bie Drganifation be^ länb^ 
tid^en Sobenfrebit^ im Saufe biefeg Sal^rl^unbertg gefd^el^en unb 
biefe grage rourbe auf @runb eingel^enbfter S)etailftubien Beant== 
wortet. @g ergab fidEi eine üBerrafd^enbe, Eaum ju Bemältigenbe 
^üUe t)on ©rfal^rungen unb 93eoBad^tungen in ber öoIfön)irtl^fd^aft= 
lid^en ^rajig ber beutfd^en Staaten. 3J?it biefem Siüftjeug ber 
^rajig auggeftattet, ift man ber Drganifation be^ Babifd^en Iänb= 
lid^en S3oben!rebitg näl^er getreten. 

3m 9?ad^fo(genben foU eine anbere ^rincipienfrage il^re Srör= 
terung finben. SBenn bie Babifdjen ©parfaffen Bigl^er eine ^aupU 
ftüfee beg länblid^en Sobenfrebitg gen^efen finb, unb — tt)ie tüir 
bieg unfererfeitg n)ünfdE)en unb erftreben — audE) ferner BfeiBen, fo 
barf bieg bod^ niä)t l^inbern, aud^ bag Babifd^e @parEaffentt)efen 
in feinem je^igen SBeftanbe einer fad)Iid^en Äriti! ju unterjiel^en. 

©efefelid^e Seftimmungen, burdE) tDeld^e bie red^tIidE)en SSerl^ält^ 
niffe unb bie SSerraaltung biefer ©parJaffen geregelt toorben toäxtn, 
l^aben lange Qdt l^inburd^ nid^t Beftanben. gür bie red^tlid^en 9Ser== 
l^ältniffe unb bie SSertüaltung tüaren bie ©a^ungen ber Betreffenben 
©parJaffe ma^gebenb. S3ei ber ©enel^migung berfelben feiteng ber 
l^öl^eren ©taatg^Sertoaltunggbel^örbe l^at bie ße^tere jtDar ftetg ge= 



Digitized by 



Google 



6 

tüiffe aögemetne, au^ bem SBefen unb ßtoed biefer 9lnftalten unb 
ber $aftBar!eit ber ©emetnbe l^eröorgel^enbe ©runbfäfee feftgel^atten, 
im UeBrtgen aber ben ietüeiligen befonberen SSetl^ältniffen bie 
tDetteftgel^enbe 9f{ü(Jfi(J|t getragen. — ©iel^e Segrünbung ju bem 
©ntmurf etne^ ©efe^eS, betreffenb bie JRed^tgöerl^ältntffe unb bie 
aSertoaltung ber mit ©emeinbebürgjd^aft üerfel^enen @par!affen üont 
7. SKoöember 1879. 

2)urd) ba§ babifdie ®eje^/ betreffenb bie JRedjtgberl^ättniffe unb 
bie aSern^altung ber mit ®emeinbebürgf(f|aft tJerfel^enen (3par!affen 
t)om 9. Stpril 1880, unb burd^ bie SSoQäugS ^ S?erorbnung üom 
9. 3(pri(, fon)ie burc^ bie SSerorbnung öom 31. Suli 1887 ift ein 
n^efentlid^er gortfd^ritt erjielt tDorben unb ba^ ©efefe l^at aud^ 
aufeerl^alb Sabeng erl^eblid^e Sead^tung unb Slnerfemutng gefunbeu. 

2)ie Sieditgberl^ältniffe ber mit ©emeinbebürgfd^aft tJerfel^enen 
@par!affen liegen au^erl^alb be§ ÄreifeS unferer Erörterung, anä) 
bie ©runbfä^e für bie aSern^altung ber @par!affen fotlen feine^meg» 
in il^rem ganzen Umfange ©egenftanb ber @rn)äguug fein. SBir 
befd^ränJen un§ junädift lebiglid^ auf bie grage ber Stapital^Slnlage, 
ber SSerroaltung be^ gin^tragenben 95ermögeng. Unb aud^ in biefer 
$infidE|t foQ berjeit üoräugSmeife bie Slnlage ber 2lctit)=S8eftänbe in 
|)t)pot]^e!en un^ befd^äftigen. @§ ift bamit ein SKittel^ unb ^ern= 
punft beg gangen @par!affentt)efen§ berül^rt unb bie monograpftifd^e 
©arfteUung fi^on l^ierburd^ gered^tfertigt. 

2)er § 14 beg ©efefee^ tautet: 

§ 14. (Kapitalanlage.) 
®a^ S?ermögen ber @par!affe ift mög(id)ft fid)er jinSbar anju- 
legen. BuWffig finb folgenbe Slrten t)on Kapitalanlagen: 

1. in ©arteigen gegen bebungeneg erfteS Unterpfanb in Siegen^ 
fdiaften. 3n ber SRegel foU ber SBertl^ ber jum Unterpfanb 
gegebenen SiegenfdEiaften ba^ S)arle]^en boppelt bedEen ; aus- 
nal^msn^eife !ann für befonbere i^errjältniffe in ben ©afeungen 
bie Seleil^ungSgrenäe erweitert merben; 

2. in üergin^Iid^en ^Partialobligationen ober anbex^n 8d)ulb= 
öerfd^reibungen be§ ©eutfd^en SReid^^ ober jum beutfdEieu 
SReidEie gel^öriger Staaten; 

3. in öergin^Iid^en Partialobligationen ober anberen @dE|ulb= 
öerfd^reibungen inlänbifd^er Kreife, ©emeinben, mit ©emeinbe- 
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bürgfd^aft öerfel^ener @par!affen ober öffentlid^er ©enoffen^* 
fd^aften. 

3ur Slnlegung in 5ßarttatobIigationen ober anberen ©d^ulb* 

öerjd^reibungen berjenigen ©emetnbe, roeld^e allein ober mit 

anb^x^n ©emeinben bie ©parfaffe t)erbürgt, ift jeroeit^ Be= 

fonbere ftaatlid^e ©enel^mtgung erforberUdE}. 

3n b^n ©a^ungen !önnen au^erbem folgenbe Slrten öon 

S'apitatanlagen für juläfftg er!tärt toerben: 

4. in Siegenf(^aft§!auff(J)ttlingen, toetc^e boHftänbig burd^ ba^ 
aSorjug^red^t be§ SSerMuferg unb, fo lange bieje^ Seine 
boppelte 2)edfung Bietet, aufeerbem burd^ gnte 95ürg^ nnb 
Selbftfd^utbnerfd^aft gebedft finb. 

S)ie Siegenjd^aft, anf toeld^er bag 9Soräng§red)t l^aftet, 
barf nidCjt fd)on bei ber Kapitalanlage ba^ Unterpfanb für 
eine anbertoeite gorbernng ber ©parfaffe ober ber mit il^r 
üerbunbenen 3lnftaUen bilben; 

5. in ©arteigen gegen fanftpfänblid)e ©id^erung burdEi fold^e 
gorberungen, in toeldfien fafenngggemäfe ba§ SSermögen ber 
@par!affe aud^ unmittelbar angelegt toerben barf; 

6. in 2)arle]^en an 5ßriöate auf @d^u(bfdE)ein unter ©id^erung 
burd^ minbefteng ätoei gute 93ürgen unb ©e(bftfd)ulbner 
unb nur auf beftimmte Seinen gaög brei Saläre über= 
fteigenbe 3^it- 

SRel^r afö ein 95iertel ber ®efammtfumme ber 2l!tiöau§- 
ftänbe ber ©par!affe barf Seinen gatt^ ju fold^en Slnlagen 
öertoenbet roerben. 3)urd) bie ©afeungen ift bie längfte 
^eitbauer biefer 3lnlagen einfdt)Iie§Iid^ ettoaiger äJerlängerung 
nnb ber §öd)ftbetrag ber ©efammtfumme ju beftimmen, 
bi^ äu toeld^em bei foIdEjen Slnlagen einer einzelnen ^erfon 
Ärebit gemalert toerben barf. 3n biefen ^öd^ftbetrag finb 
alte SSerbinbIid^!eiten beg Ärebitnel^merg, aud^ jene au^ 
Sürgfd^aften, einjured^nen. 
3lu§na]^mgn)eife !önnen in einzelnen befonberen gäUen aud^ 

anbere Kapitalanlagen unb laufenbe JRed^nungen mit einmaliger 

ober iemeiUger ftaatlid)er ©enel^migung begrünbet toerben. 

gür biejenigen ©par!affen, toeldEie mit Seil^l^äufern t)erbunben 

finb, !önnen audEi toeitere Slrten t)on Kapitalanlagen in bm 

©a^ungen jugelaffen toerben. 
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§ 2. 
Sici^et^eit nn^ Stqutbität bet Slnlagett. 

9?ad^ bem ®efe| foH baS SSermögen ber @par!affen'„mögltd^ft 
fidler" angelegt tDerben. Sn einer 3J?inifteriaI ^ ©ntfd^Iie^ung t)om 
15. Sanuar 1881 9?o. 759 tt)trb nod^ an^brüdüd) baranf l^ingewtefen, 
ba'^ nid^t „bie möglid^ft l^ol^e SSeräinfung", fonbern „mögüd^fte 
©id^erl^eit" bet etfte @efid^tgpun!t bei ber Slnlage t)on @par!affen- 
gelbern fein mnfe. SSon biejem @efid^t§pnn!t an^ ift ber gefe|li(f| 
jnläffige S'reig ber Kapitalanlagen gebogen. SSeldier S^eil be§ 
@par!affent)ermögen§ in ber einen ober anbern Kategorie öon 8ln= 
lagen ju mad^en fei, ift in bem ®efe^ nid^t angegeben. 9inr bei 
3. 6 ift gefagt, ba^ mel^r afö V4 ber ©efammtfnmme ber Slftiü^ 
angftänbe ber @par!affen anf ©arteigen an ^riöate anf @d)nIbfdE)eine 
nid^t berroenbet toerben barf. SRan l^at fonadE) ber Sßertoa(tung§= 
prafig ber einzelnen @par!affen einen toeiten ©pielranm getaffen. 

SSieHeid^t toäre eS ätoedEmäfeig getoefen, neben bem ©efid^t^- 
pnn!t ber „mögüd^ften ©id^erl^eit" and^ ben @efid^t§pnn!t ber mög= 
lidEiften Siqnibität ber Slftiöau^ftänbe l^erborjnl^eben unb bei ber 
3^eftftellnng be^ 2lnlage!reifeg für bie @par!affen!apitalien jtoifd^en 
ftäbtifdEien unb länbüd^en @par!affen jn nnterfd^eiben. gür ftäbtifdEje 
@par!affen !önnen Slnlagearten in Söetrad^t !ommen, bie für länb^ 
U(^e anggefd^toffen finb. 

(£^ ift aber felbftberftänbUd^ bnrd^anS bem @inn be§ ©efefee^ 
entfpredienb, bafe für bie Slnlage be^ gin^tragenben @parlaffen= 
t)ermögeng and) bie „Siqnibität" mit in 93etrad^t gebogen roirb, ja 
man !ann interpretiren, bafe bie „Siqnibität" ein ^a!tor ber „mög= 
lid^ften ©id^erl^eit" ber Slnlagen fei nnb bie SSertoaUnng^praji^ 
einer ftäbtifd)en nnb länblid^en @par!affe !ann and^ im SRal^men 
be^ @efe|e§ eine bnrdEiang t)erfdE|iebene fein. 

3)ag @par!affent)ermögen beftel^t t)orjng§ioeife an^ btn @ut- 
l^aben ber ©integer, alfo an§ Sd^nlben ber Kaffe. @§ l^anbelt fid^ 
bei ber Sparfaffe nm bie 3lnlage fremben SSermögen^. ®ie ©rnnb^ 
fä^e für bie Slnlage be^ eigenen nnb be§ fremben SSermögen^ finb 
nid)t biefelben. gür ba§ frembe 3Sermügen ift ber SBiöe eineg 
anberen, fotoeit er nid)t öertrag^mä^ig anggefd)Ioffen ift, mit« 
beftimmenb. 3n ber Slnlageart ift ba^ jn berüdffid^tigen. „Sid^er'' 
ift nnr eine fotd^e Slnlage fremben SSermögen^, bie in jeber ^^it 
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betn 35rttten ol^ne Äapitalberluft innerl^alB ber ©tenjen feinet 
giücJforberung^reditö erftattet tDerben !ann. 

3ebc Einlageart l^at für bie @|)ar!affen il^re SSorgüge unb 
SJad^tl^eile unb e§ befielet bal^er bie Slufgabe ber Sßermaltunggrätl^e 
ber ©partaffen barin, bie ©efammtanlagen in feiner Kategorie au§= 
fd^Iiefelid^ ober nal^eju au^fd^Iiefelid^ ju madien, fonbern burd^ 
rid)tige SSertl^eilung ber Einlagen auf bie öerfd^iebenen gefe^üd^ 
jugelaffenen Kategorien bie SSorjüge unb SKac^tl^eile mit einanber 
au^jugleid^en. @^ lie^e ftd^ bieg gang !urj mit bem @a^ au§= 
brüden: (Sine @par!affent)ertt)altung mu^, l^infid^tlidEi ber 2ln(age= 
tpeife ber 5?apitalien, in Serüdftd^tigung ber iemeilg beftel^enben 
9SerBinbücI)!eiten ber @par!affe, natJi faufmännifdien ®runbfä|en 
gefül^rt tDerben. 

©iefer ©efic^t^punft toirb in bem l^annoberifd^en @|)arfaffen= 
organ mit ben SSorten au^gefül^rt: „eg gel^ört öor aQem baju, 
ba§ er, ber @par!affen=-9Sorftanb, ju bi^poniren öerftel^e — bafe er 
ba§ rid^ige SSerl^ältni^ einl^alten tönm gtüifd^en eigenen unb fremben 
©eibern, jtüifd^en Einlage^ unb Setrieb^Japital, gtüifd^en langfid^tigen 
9Serl6inbIid^!eiten unb Eurgfättigen Sd^ulben gegenüber feinen mel^r 
ober tDeniger flüffigen 93etrieBgmitteIn. Sn je größerem Umfange 
ein Kaufmann frembe ®elber ju öernjalten l^at, befto fditüieriger 
unb t)eranttt)ortung§rei(^er tüirb für il^n bie Kunft be§ SDi^poniren^. 
9?on tütm tüirb man biefe Kunft mel^r forbern muffen al^ öon bem 
Seiter eineg Krebitinftitutg , einer 95an! unb einer @par!affe" 
1. c. 1891, SKo. 231, @. 3. 

@eit bem 1. DftoBer 1879 ift mit ber ©infül^rung ber Sieici)^^ 
Soncurg==Orbnung eine ©efe^e^beftimmung giltig getDorben, bie in 
f(J|tüierigen S^ittn btn ni(I|t burdiauS rid^tig üertoalteten ©parfaffen 
gro^e SSerlegenl^eit Bereiten fann. 2)er § 94 ber Koncur^orbnung 
tautet: „®ie Sröffnung be§ Koncur^berfal^reng fe^t bie ^^'^tungg* 
unfäl^ig!eit be^ ®emeinfd^u(bner§ t)oraug. B^l^I^ng^unfäl^igJeit ift 
in^Befonbere anjunel^men, toenn ä^l^Iii^fl^^i^^ft^ö^^S erfolgt ift''. 

Sllfo nidit bie Ueberfd^ulbung ift bie SJorau^fe^ung beg Koncurfeg. 
Slud^ eine ungenügenbe glüffigJeit ber SBertl^e fann fie l^erBeifül^ren. 
ein Slnfturm öieler ©integer, audi toenn jeber (Sinjelne nur eine 
beftimmte geringe ©umme forbern barf , fann jur ^al^tunggeinftellung, 
alfo jum SoncurS gtoingen. @. bie SlBl^anblung öon ©dineiber: 
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fMtoa^ üBer 6patfam!eit ber ©parfaffen" in ber ä^ttfd^^ift „bk 
®paxta\\c" (|)annot)er), Sa^rgang 1891, 15. mal 

3n ber Stl^at ift auf ba^ ©rforbernife ber Siquibität öielfacg 
l^ingeroiefen tporben. 

@o l^eBt ba^ UniQÜä) bat)erif(J|e ©taat^minifterium beg Snnern 
in einem ©rla^ öom 27. 2Rat 1874 (Slmtgblatt beg ^önigUd^en 
©taat^minifterium^ beg 3nnern 1874 Sßo. 27j l^erbor : „3)ie ©emetnbe^ 
bel^örben l^aBen barauf 9tüdEfid^t ju nel^nten, ba^ fie bie 3<il^tungg= 
fä]^tg!eit ber @par!affen auä) für bie ßext einer ^rebiterjd^ütterung 
tDal^ren" nnb e§ tDerben bann in bem ®rla| iin ©injelnen 2lnS= 
fül^runggbeftintntungen gegeben, meldte ben 3^ft^^^ ^^^ ßiquibität 
bei ben <Spar!affen l^erfteQen foUen. 

3n ber ©i^ung be^ preufeifdien ^errenl^aufeS üom 18. Suni 
1891 bemerüe ber bamalige ©taatgminifter beg Snnern ^errfurtl^: 
,,ein größerer Sll^eit ber @par!affen!apitaüen mufe fofort reaUfirbar 
fein, um ettDaigen im g^aöe ber 9?otl^ ober bei befonberen 9Ser]^äU== 
niffen eintretenben erl^eblid^en JRücJforberungen fofort bie nötl^igen 
©ecJung^mittel jufül^ren gu !önnen". 

®iefe Slnfid^t tt)irb öon l^erüorragenben ^raftüern auf bem 
©ebiete be^ ©parfaffentoefen^ bielfad) beftätigt unb in ber ^ßraji^ 
öieler @par!affen aud) beaditet unb befolgt. 

®ie weitaus größere "än^a^l ber babifd^en @par!affen aber 
l^at biefen SSerroaltung^grunbfafe bigl^er nid^t beaditet. ®ie§ ift 
au^ ber unten folgenben ©tatifti! erftd)tlid|. 

3n Sejug auf bie Slnlagetoeife ber m^^x^di)! unferer babifdjen 
@par!affen trifft toörtüd^ ju, tt)ag ber hdannU Äantonal^Statiftifer 
unb ]^ert)orragenbe ©ac^öerftänbige beg ©parfaffentoefeng Sßaef in 
feinem Sud| über bie Slargauer Ärebit-Snftitute im Saläre 1889 
be^tt). 1889/90 bemerft: „®ie ©parfaffentiermaltungen finb öielfad^ 
ber Slnfid^t, eg genüge öott!ommen, totnn bie Einlagen auf §t|po- 
tl^eJen angelegt feien, ba bie^ bie größte ©idierl^eit biete. Sie 
ben!en nid^t baxan, ba§ menn burd^ irgenb ein ©reigni^ ba§ 9Ser= 
trauen jum Snftitut geftört mirb, bie ©parJaffe burd^ Sölaffen* 
!ünbigungen jur fofortigen Slu^jal^Iung t)on Beträgen gejmungen 
werben Eann, tDeld^e fie mit il^ren fd^tüerfättigen §t|pot]^e!en in 
furjer grift gar nid|t au^fül^ren tann. Sn il^rem eigenen Sntereffe 
toirb ba^er eine folibe ©par!affe fid^ gu JuräfäUigen S?erbinblid)= 
Seiten nie ^öl^er binben, al^ fie burd^ !uräfällige Slftiüanlagen 
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jeberjeit erfüllen tann. @ie tt)trb bemnaä) Bei Seftimmung ber 
Äünbigunggfriften entfptedEienb 9iücffid^t nel^men unb anbeterfeits 
bafür Jörgen, ba§ ba§ Snftitut gegenüber ben furäfäUtgen 9SerBtnb== 
Ud^!eiten burd) leidet reaüftrBare Slfttöen gebedt fei, um immer 
jal^Iung^fäl^ig ju Bleiben". 

Unb in bemfelBen @inn tt)irb in bem ]^annot)erif(i)en Organ 
,,bie @par!affe" (1891 9io. 231, @. 3, 4) Bemerft: „SSor allem foH 
an 3^it^ti ber dtoif) gebadet werben, wenn Sö^euerung, 9Serbienft= 
tofigfeit ber SlrBeit, fd^Ied^ter ©efd^äft^gang in $anbel unb ©etoerBe 
ober gar Ärieg^unrul^en bie Äunbfd^aft ber @par!affen ätüingen, 
il^re 9?ot]^pfennige anzugreifen . . . 

@anj ungenügenb tüürbe für bie ß^'^ti^^fl^ß^^^itf^öft g^forgt 
fein, tt)enn ber tt)eitau§ größte Stl^eil beg @par!affent)ermögen^ in 
^tipotl^eJen angelegt toäre ..." 

2)ie 9lid^tig!eit bief er Slrgumentation mxb nid^t baburd^ Berül^rt, 
ba% bie ©parfaffen il^re ^t)poti)dtn im Siotl^fall „lomBarbiren" 
fönnen, benn in ben B^it^^^ ^^^ W^ i^ 9^^^^ ftel^en, ift bie Som=^ 
Barbirung öon §t)pot]^e!en üBerau^ erfdE|tt)ert, bielfad^ unmögüd^. 
S)aran änbert audEi bie ®emeinbegarantie nid)tg. Sn fold^en Sexten 
ift felBft bie Begegnung öon ©emeinbeanlel^en, [a öon ©taat^am 
leiten geitmeilig unmöglidEi, ober bodE) nur mit ungetoöl^nüd^en 
Opfern burd^fül^rBar. 

2)ie ©emeinbegarantie für bie @par!affen ift erbad^t unb öiel* 
fad^ eingefül^rt morben, nid^t um in 3^iten ber SWotl^ \ä)tüex xealu 
firBare SBertl^e unter großen Dpfem BegeBen ober lomBabiren ju 
!önnen, fonbern um bie SKitgtieber ber ©emeinbe jum ©paren an^ 
äuregen, inbem bie ©idEierl^eit il^rer ©inlagen il^nen öerBürgt er* 
fd^eint %nx bie SlealifirBarfeit il^rer gegenüBer ber @|)ar!affe Be* 
ftel^enben gorberungen foQ bie SBermaltung^praEi^ ber @par!affe 
ben ©inlegern gegenüBer Sorge tragen. 

§3. 
Sie Slulage ber ^patfafitn^tV^tt in ^t^pot^cftn. 

3n biefem Biifommenl^ang entfielet bie feine^megg mit gmingenber 
SRotl^menbigteit ju Bejal^enbe ^rage, oB bie Slnlage öon @par= 
faffengelbern in |)k)potl^e!en äuläffig fei. 3Kan mxb nid^t in SIB* 
rebe fteUen !önnen, bal^ bie länbUdEie 93eöö(!erung g^ran!reid)g burd^ 
einen großen ©parfinn fidEi au^äeidfinet unb ba^ bie @par!affen in 
5ran!reid^ einer au^erorbentUd^en (Snttoidflung unb SelieBtl^eit fidEi 
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erfreuen. S)te frattäöftjtJien @|)ar!affen ftnb aber üBerl^aupt !eine 
Sei]^!affen. ®ie Sermaltung ber @par!affen ift in granfreidEi naä) 
burd^au^ anberen ®runbjä|en organifirt unb man !ann fid) nid^t 
öerl^el^Ien, ba^ bie granjofen ein organifalorifd^eg latent Befifeen, 
ba§ auf bem ©ebiet ber praftifd^en SSertpaltung in ©taat unb 
©emeinbe feinegtt)eg§ unterfdEjä^t tüerben barf. Slud^ bie 5ßoftfpar= 
!affen in ©ngtanb unb Defterreid^ „^ahtn barauf tJerjid^tet, bie 
an§> ben Sinäeln^irtl^fdEiaften i^nen jugefloffenen Kapitalien anbern 
SinjeltDirtl^fd^aften raieber ä^äufü^ren unb biefelben baburd^ ju 
unterftüfeen". ßarl 9iofdE|er, ^oftfpar!affen unb Sofal^Sparf äffen 
in ©eutfd^Ianb, 1885, @. 66. 

Unb in ber %i)at müfete, tüenn unter ben l^eutigen mxt^^ 
fd^aftüdEien SSerl^ältniffen bie Snftitution ber ©parfaffen erfunben 
unb in bie ^ßraji^ eingefül^rt U)ürbe, bie principieQe grage über 
bie Slnlegung t)on @par!affengelbern in §k)pot]^e!en ungtoeifell^aft 
einer fel^r eingel^enben 2)i^!uffion aUfeitig unterfteQt tüerben. 

2Benn nun aud^ bie ©parf äffen !einegtt)eg§ eine alte toirtl^^^ 
fdE|aftIidE)e Snftitution finb — bie SJIütejeit il^rer ®nttt)idflung gel^t 
für ganj ©eutfd^Ianb auf bie legten 6 Sal^rjel^nte jurüdf — fo 
l^aben fie fidE) bodt) in il^rer Sigenart aufeerorbenttid^ rafdEi einge^ 
bürgert, fie finb öielerortg ein organifd^eg Qilkb in ber Äette ber 
©emeinbe^Snftitutionen geroorben unb bie ©rl^attung fold^er organ* 
ifdEien ©ebilbe erfd^eint mir burdEiau^ toertl^boß. Slber gerabe im 
Sntereffe il^rer ©rl^altung ift eg bann not^U)enbig, ba% man mit 
größter Sorgfalt ettpaige Slu^müdEife befeitigt, ettpaige SRipräud^e 
abfteUt, bie geläuterten 2lnfdE)auungen unferer öoü^toirtl^fdiaftlid^en 
er!enntni§ in ber SSermaltungSprafig äum Slu^brudE bringt, an bie 
©teile ber fie in il^rer ©Eiftenj bebrol^enben ©tagnation bie gefunbe 
Sieformbetoegung treten läfet. 

®er beftimmung^mäfeige S'^td ber ©parfaffen ift nidE|t bie 
5ßflege be§ §t)potl^e!en!rebitg , fonbern bie ©id^erl^eit ber ©parein* 
tagen — ©. bag amtlid)e 2Ber! „^ßreufeen^ Ianbtt)irt]^fdE|aftIidE)e 9Ser- 
tüaltung in ben Salären 1884—1887" — aber bie ©parfaffen finb 
ein gaftor in ber Pflege beg 93oben!rebitg getüorben unb bal^er 
mögen fie, fon^eit il^r beftimmung^mäfeiger Qtoed bieg geftattet, 
aud^ ein foIdEier gaStor bleiben. 

(£tn Sl^eil ber ©parfaffeneinlagen möd^te fonad^ ^ur Pflege 
be§ 95oben!rebitg in 3)eutfd^Ianb, fpegieö audEi in S3aben, ftet^ 8Ser= 
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menbung finben, tüenn nur ber funbamentale ®runbfa^ BeatJitet 
tpirb, ba"^ ber Setrag ber Iei(f)t reaüfirBaren SHtben im riditigen 
SSerl^ältnife ju btn furjfäUigen S?erBtnbUd^!etten fielet. 

SBeld^er Z^eil ber ©parlaffeneinlagen jonad) in §k)pot]^e!en 
feftgelegt werben mufe, tä^t \xä) mit bem Slnfprud) auf allgemeine 
@Utig!eit nid^t apobütiftJi feftfteHen, aber er läfet fidEi mit einiger 
Seid^tigfeit für jebe einzelne ©parfaffe eruiren, fofern man eine 
burdiau^ forgfältige ©tatifti! il^rer SSerBinbIi(i)!eiten Befi^t. 

S)er DberBürgermeifter SKöHmann fagte in ber 26. ©i^ung 
beg preufeifdEien ^errenl^aufe^ üom 18 3uni 1891: „in ben 20 
Salären üon 1871—1889 ift für bie Seleil^ung ber eingelegten 
@par!affengelber in S3eäug auf ^t)pot^den in 5ßreuj3en öerpItniB- 
mäfeig biefelbe Ouote öertDenbet n^orben: 53 ^/o". 

SDer preuj3ifd)e ©taat^minifter be§ Snnern |)errfurt]^ tvax ber 
Slnfid^t, bafe etn)a Vs ber ©inlagefapitalien ber ©parfaffen in 3n= 
l^aberpapieren anzulegen fei, ,M^^ neben ber unbebingten ©idEier- 
l^eit .... l^aben fie ben SSortl^eil ber fofortigen 9iealifirbarfeit". 
@g ift babei gu bemer!en, bafe ber Ärei§ ber Snl^aberpapiere, bie 
für bie Slnlage in 95etra(f|t !ommen fönnen, be^ Sßäl^eren für 
^reufeen feftgeftettt ift unb ba§ bamit !einegtt)egg gefügt ift, alg ob 
nun bie weiteren ^Is ber (£inlage!apitalien nur in |)t)pot]^e!en angu^ 
legen ftnb. 3n ben ©efe^enttüurf über bie ©rrid^tung öon ©par^ 
unb S)arle]^en§!affen mit ©emeinbebürgfdiaft in (£IfaJ3=Sot]^ringen 
ift buxä) ben 93unbegrat]^ in 93etreff ber (Sinlagen ber B^\^^ ^^^f^ 
genommen toorben: „9Son ben verfügbaren SBeftänben ber ©par= nnb 
2)ar(e]^eng!affen mufe minbefteng ein 2)ritte( in ©d^ulböerfcfireibungen 
ober Sflenten ber in bem ©nttourf bejeidineten 2lrt mit ber 9Äa^= 
gäbe angelegt roerben, ba§ minbeften^ V4 Der Verfügbaren Seftänbe 
auf ©d^ulböerfdtireibungen, ^Renten ober ©d^afe-2lntt)eifungen beg 
ßanbeg, beg 9flei(3^eg ober beutfd^er SunbeSftaaten entfättt". 

2)ag S'öniglid) bat)erif(i)e ©taatSminifterium be^ Snnern 
bemerft in biefer ^infid^t in bem ©riafe öom 27. SRai 1874 „bie 
©emeinbebel^örben \)abtn ju bead^ten, ba"^ ©par!affen mit großen 
§t)pot9e!enbeftänben nid^t bIo§ bie ©emeinbe aU ©parJaffe^Snl^aberin 
in ©efal^r bringen, fonbern aud^ bie 3ntereffen be§ 9ieal!rebit§ 
unter Umftänben fdEiäbigen, tt)enn bie §^pot]^e!enfd)uIbner, toeId)en 
in S'rifen bie Kapitalien ge!ünbigt werben, bei Srebiterfd^ütterungen 
bie iux S)edfung il^rer SSerbinbüd^Jeiten nötl^igen (Selbmittel nur 
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unter untjerl^ältntjsmä^igen Opfern erlangen !önnen. Se mel^r bte 
@par!affen in rul^tgen 3^it^ti ben SleaHrebtt burd^ ©arteigen ju 
förbern jud^en, in befto jtJjIimmere Sage t)erje^en fie bie ©d^ulbner, 
tüenn in Sagen ber ©efal^r jur Mnbigung unb unnad^fid^tigen 
^Beitreibung t)ieler §t)potl^e!enbarIe]^en gejd^ritten toerben mn%*\ 

2)ag Drgan „bie @par!affe" in Sffen fommt in ber SZummer 
t)om 1. September 1889 nad^ eingel^enben ©rtoägungen ju beut 
Sflejultat, ba^, t)on fel^r großen ©täbten abgefel^en, aKe @par!affen 
bie §älfte il^rer 93eftänbe in §k)potl^e!en anzulegen beftrebt fein 
foHten". 

§4. 

2)et Utttetffi^ieti jtoifci^ett einet ^pattafic nn^ einem 

S3ei S3eleud^tung ber bel^anbelten 3^rage ift unjererfeitg ein 
®efi(i|tgpun!t gmar nid^t au|er Sld^t gelaffen, aber bod^ in prin= 
cipieKer gormulirung nod^ ni(i|t fd^arf genug l^erborgel^oben toorben. 
S§ ift bie ^rage nad^ ber tüirtl^fd^aftltd^en 9Zatur einer @par!affe. 

SBie unterfd^eibet fid^ eine @par!affe t)on einem 93an!unter- 
nel^men unb toorin begegnen fid^ beibe? @g ift einleud^tenb, in 
tüeld^em B^f^^^tenl^ang biefe Unterfud^ung mit ber grage ftel^t, 
ob unb meldEier SC^eil beg @par!affent)ermögen§ in §t)pot]^efen an== 
gelegt toerben foU? S'ommt man beifpiel^toeife gu bem 9iefu(tat, 
ba^ eine @par!affe eine 2lrt öon ©epofttenban! fei, fo toirb man 
bie betDäl^rten ®runbfä^e ber S)epofitenban!en auf bie SSertoaltung 
t)on @par!affen übertragen !önnen unb bamit toürbe man einen 
überaus äuüerläffigen 2lnl^alt§pun!t für bie SSertl^eilung ber @par= 
!affenanlagen getoinnen. 

Slprioriftifd^ conftruirt beftel^en jtüifd^en einer ©parfaffe unb 
einem S3an!unterne]^men tief greifenbe Unterfd^iebe , aber biefe 
Unterfd^iebe finb in ber ^rajis bieler @par!affen, namentlid^ t)ieler 
ftäbtifd^en @par!affen burd^au^ tjertüifd^t, fogar aufgel^oben toorben. 

Qtütd einer @par!affe ift SSermögen^bermaltung. Sl^r erfter 
SSertr)aItungg==®runbfa^ foKte bie ^erfteltung t)oH!ommenfter @id^er= 
l^eit ber Einlagen bei mögUdifter ßiquibität il^rer Slftiübeftänbe fein. 
3tt)ed einer ©epofitenban! ift ber ©rtoerb burd^ getoerb^mä^ige 
^nnal^me unb SSertoaltung öon Einlagen. Sg !ann feinem ß^^ifrf 
unterliegen, ba^ t)iele @par!affen bie Srtoerbgtenbenj geittüeilig 
ober bauernb fo fel^r l^aben l^erijprtreten laffen, ba^ ba§ in ^e^ug 
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auf bie ^i^^^^l&eftttnmung fie t)on einer S3an! unterft^etbenbe SKer!* 
mal ni(i|t er!ennBar getöejen tft. 

gür bie @emeinbefpar!affen l^aften bie ®emeinben mit il^rem 
SSermögen unb ber @teuer!räft il^rer SKitglieber. gür bie 2)epofiten= 
haut !ümmt bie Slrt il^rer Konftituirung in Siürffitiit auf bie ^aft= 
pfli(i)t in SBetrad^t. (Semeinbebanfanftalten finb in 2)eutfd^Ianb 
nur in geringer Slnjal^I öorl^anben. ©ofern bie 2)epofitenl6an!en 
als SHtiengefeKfd^aften conftituirt finb, l^aften 2l!tien!apital unb 
fRefertjeföub. 

2)er |)aftpfli(^t ber Slftionäre fielet als Korrelat eine ©etüinn* 
betl^eiligung gegenüber, gür bie Haftpflicht ber ©emeinben toirb 
öielerortg in einer au§ ben UeBerfd^üffen ber @par!affe für gemein= 
nii^xQt 3^6^^ auggef(i|tebenen öuote ein 2lequit)alent für bie §aft^ 
pfli(i)t erblidt. 

2)ag 2Ranbat einer ©parJaffenöertüaltung unb baS äRanbat 
beS SSorftanbeS einer 2)epofttenban! ift iebenfaUS burtiiauS t)er== 
fd^ieben. @(i)on in ber $erfönli(i|feit berienigen, bie biefeS SKanbat 
ertl^eilen, beftel^t eine mefentlid^e Unterf (Reibung. S3ei einer ©epo^^ 
fitenban! toirb ba§ SRanbat t)on benfelben 5ßerfonen ertl^eilt, bie 
eüentueU bie ^aftpflitiit l^aben, bie am ©etöinn unb SBerluft parti* 
cipiren. 93ei einer @par!affe ift ber SBiUe ber ©inleger auf bie 
(Sräielung eines massigen, tl^unlid^ft ftabilen B^nSfufeeS gerid^tet. 
®artn erfd£|öpft fid£| baS t)on il^nen ertl^eilte SRanbat. Slber ba^ 
Wtanbat ber @par!affent)ertr)altung tüirb nid^t auSfd^Iiejslid^ t)on ber 
©efammtl^eit ber ©inleger ertl^eilt, fofern eS fid^ um eine @emeinbe= 
fpar!affe l^anbelt. S)ie @par!affe ift ein ®Iieb in ber tette ber 
gemeinnü^igen @emeinbeeinri(i|tungen. 2)ie @parfaffent)ermaltung 
ift eine @e!tion beS ®emeinbeorganiSmuS. gür fie ift junäd^ft ba^ 
Statut ma^gebenb unb biefeS ©tatut ift !eineSmegS t)on ben Sin= 
legem formulirt. Slbet unter allen Umftänben ift baS äRanbat 
burdi ben Qtotd ber @par!affe als einer SSermögenStjertüattung 
fdEiarf abgegrenzt gegenüber bem SRanbat beS SSorftanbeS einer 
©epofitenban!. 

3)er aBir!ungS!reiS einer 2)epofitenban! erftredEt fid^ auf ein 
räumlid^ auSgebel^nteS ®ebiet. 2)er SBir!ungS!reiS einer ©parfaffe 
ift lo!al eng begrenzt ober follte bod£| lo!al eng begrenzt fein. 3n 
biefer lofalen SBegrenjung berul^t, rid^tig üerftanben, bie aBurjel 
il^rer Äraft. S)er SSertoaltungSratl^ einer @par!affe bringt für bie 
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inbiöibuette Prüfung etne^ einzelnen ®efd^äfte§ bie So!aI=^ unb 
^erjonaI!enntni§ in einem SRafee mit, toie niemanb fonft fie Befifeen 
mag. S)ie ftete g^ül^Iung mit bem Greife feiner @(i)ulbner gibt 
il^m bie SKöglid^feit retiitäeitig einzugreifen, menn in ber Sefd^affen- 
l^eit ber il^m gebotenen Garantien ober in ber ^erfönli(i)feit ber 
@(i)utbner nadEitl^eitige SBenbungen eintreten. Slber felbft biefeS 
SSortl^eil^ ^at mandje @par!affe fid^ bereite begeben. @§ gibt 
©parJaffen be^ babifdien Dbertanbeg, metd^e ^tipotl^efenbarlel^en 
nad^ bem babifd^en Unterlanb, in Koncurreng mit bort anfäffigen 
@par!affen gegeben l^aben unb bie ©partaffen ber einzelnen 93e== 
jirfe l^aben aud) untereinanber eine ßoncurrenj, niä)t §u il^rem 
SSortl^eil, l^ergefteHt. 

211g ba^ ^ublüum ber @par!affen ben!t man fid^ t)ornel^mIid| 
foI(i|e, bie nad£| il^ren 3SerI)ättniffen bal^eim nidtjt leidet erfparte^ 
®elb jufammen iu l^atten toiffen unb ©elegenl^eiten nid)t !ennen 
unb finben, fold^eg öerjinglid^ onjutegen. S)arau§ ergibt fid^ aU 
ber gebadete 3^^^ ^^^ ©parfaffen: S)ie ©rfparniffe !(einer Seute 
in S^apital ju öermanbeln. ®ie ©epofitenbanfen mollen bereite 
fertiget Ä^apital in tl^unlid^ft l^ol^en ^Betragen erlangen. 2lud^ biefer 
Unterfd^ieb ift in ber ^rajig beg @par!affentt)efen§ öielfadt) t)oß= 
ftänbig öertoifdEit tüorben. 2)iefe 2;i^atfad^e l^at mieberum auf bie 
^Regelung be§ ^in^fufeeg für bie Einlagen unb auf bie Slnlagetüeife ber 
@par!affen!apitalien einen überaus bemerfenStoertl^en Sinfluß geübt. ^) 

Slug bem ©efagten ergiebt fid^, baß aprioriftifcf) erl^eblitiie 
Unterf(i|eibungen gtüifd^en einer @par!affe unb einem 85an!unter= 
nel^men fid£| conftruiren laffen, baß aber biefe Unterfd^iebe in ber 
^rajiS beg ©partaffentüefenS nidE)t jur t)oIIen ©eltung ge!ommen finb. 

®g entftel^t nun bie grage, ob e§ angemeffen fei, fie nadEi* 
trägtid^ jur ©eltung ju bringen, ob man bemgemäß für einjelne 
Sparfaffen, bie ju 2)epofitenban!en tl^atfäd£|Iid^ getüorben finb, einen 
9lüdEbiIbung§proje§ einleiten foQ ober ob man umgefel^rt ettoa bie 
9?ormen ber S)epofitenban!en auf alle @par!affen übertrage ? 2lud) 
in biefer §infid^t bin id^ für tl^unlid^fte Sd^onung einer @nttt)icf- 



^) (5. ouc§ Gavl ^f^ofc^er: 33eric§t ber §anbcU* unb (^ctüctBcIammer 511 
ßittau, 1871—75, gutacfjtlicfjer Zf)eii, ^. 106 fgbc. ^cr[e(6e: ^üft[par!affcn unb 
V^ofal[VQr!affcn in ^cutfdfjlanb, ^rc^ben 18S5, (S. 93 fgbc. unb bie treffcnben 
33cmei'fungen öon 53elon) in ber gcftft^rift gum öOjäfjrigen SBeftanb hc§ ^t^cil^^aufe^ 
unb ber (S^arfaffe ju ßei^aig (1876), (S. 67. 
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lung, bie fid^ Io!aI boUjogen ^at (£in fd^aBIonenl^afte^ SSorgel^en 
ift tüeber notl^wenbtg nodE) xäif)üä). 3n einem Heineren ßanbe tüie 
SSaben fann jebe ©igenart il^re Serüdfiditigung finben. 

S(Ber bie tl^atfäd^Iitiien ^^^ftä^^^ muffen in btn SSertüaltungS^' 
grunbfä^en il^ren %n^bxuä finben. iSn biefer ^infid^t mirb ba^ 
ftaatlidEie Sluffid^tSred^t fi(^ geltenb mad^en muffen. ®§ gel^t nid^t 
an, eine @par!affe, bie ju einer 2)epofitenBan! geworben ift, nad^ 
ben ®runbfä|en einer @par!affe gu öermatten S)a§ birgt ©efal^ren 
in ftd^, benen ber (Staat nid^t gleid^giltig gegenüber fteljen !ann. 
®ie ©rörterung über bie ftaatlidtie Seauffid^tigung ber @par!affen 
unb über bie ang biefer ftaattid^en 85eanffid£|tignng fid^ ergebenben 
Folgerungen !ann an biefer ©teile nid^t ftattfinben, bod^ fei auf 
bie Stu^fül^rungen Uon SRaef in ber ©d^rift über bie Slargauer ßrebit== 
3nftitute im Sted^nungSjal^r 1889 bejm. 1889/90 l^ier tjertüiefen. 

©el^en mir aber nun ju bem SluSgang^punft unferer 93etrad^= 
timg äurüdE, fo ergiebt fid^ aus ben angefteCten principieKen Srör^ 
terungen, bajs bie öuote ber gintagen, bie bei @par!affen in 
|)t)potl^efen angelegt merben barf, nad^ bem Urtl^eit ber erfal^renften 
@ad^t)erftänbigen 50 ^/o ber ©efammteintagen nid^t überfd^reiten 
barf. ©otüeit aber biefe @par!affen fid^ ju totalen Sanünftituten 
enttoidfett l^aben, ift nad^ beJannten allgemeinen ®runbfäfeen ber 
Sertoaltung öon SBanünftituten bie Quote ber für §t)potl^efen 
öerwenbbaren Einlagen niebriger feftjufe^en. Sm Uebrigen ift 
bie SKormirung ber Quote üon einer forgfättigen 93erüdEfi(i|tigung 
ber für bie @par!affen beftel^enben 9Serbinbtid^!eiten abl^ängig 
ju mad^en. 

§5. 

2)et @ttoetb t)on ^movti\ation^''^tipoi^ctcn tiutci^ Me ^pavfaficn. 

Unter ben jal^treid^en fidEi nunmel^r jur toeiteren Srörterung 
aufbrängenben fragen werben toir tebiglid^ bie eine nod^ berül^ren, 
nämlid) bie 3^rage, ob eg einer @par!affe geftattet toerben möd£|te, 
2(mortifation^=§t)pot]^e!en ju erwerben? 

SSortoeg ift gu bemerJen, ba^ eg in ©eutfd^tanb bereite @par== 
!affen giebt, bie Slmortifation^^^^tipotl^efen getoäl^ren. S)ie ©inrid^tung 
ber 2lmortifation§-§t)potl^efen beftel^t j. 93. bereite bei Sparfaffen 
in ben Greifen §aber^teben unb ©onberburg. Snbeffen toürbe bieg 
niä)t entfd^eibenb fein. @. „bie ©parfaffe'' in |)annot)er, 1893, 
9Zo. 263, @. 59/60. 
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@g erfd^eint anä) principieH nid^t notl^menbig, einen bmd)au^ 
ablel^nenben @tanbpun!t einjunel^men, tnenn bie ©parfaffen felbft 
einen bal^in gielenben SBnnf(i| liegen. 2)ie ben ©partaffen ^xtoaä)^ 
fenbe Srftiitöernng be^ SiedEinnngSnjefen^ ift nid^t gang unbeträdE)tIid^. 
3IBer ein l^ierang abgeleitete^ 85eben!en gegen bie ©emäl^rung t)on 
2lmortifation§-^t)püt]^efen bürfte nid^t angfd^taggebenb fein. ®ie 
fid^ ergebenben ©d^toierigfeiten finb jebenfaH^ übertüinbbar. 

eg mirb bon principieQen ®efidE)tgpnn!ten gnnätiift in fjrage 
!ommen, metd^e Sitten t)on Slntortifation^^^tipotl^efen eine @par!affe 
getoäl^ren foH. SÄit bem Segriff ber Slmortifation ift nid^t not]^= 
tüenbig bag ©rforbernijs ber Un!ünbbar!eit für bie ietüeilige Sapital= 
reftqnote öerbnnben. 

2)ie ©etnäl^rnng Üinbbarer Slmortif ation^ ^ §t)potl^e!en fann 
aber ben @par!affen ol^ne äße 95eben!en jngeftanben tnerben. 

3m 3ntereffe ber ©artel^engfd^nlbner einer ©parfaffe bebentet 
ba§ immerl^in einen mefentlid^en g^ortfd^ritt. 9Ran bejeidfinet al§ 
bie brei ©rforberniffe beg länblid^en 93oben!rebit§, bajs berfelbe 
bittig, nn!ünbbar nnb amortifabel fein fott. SBenn bon biefen brei 
©rforberniffen jtüei erfüttt finb, fo ift bieg immerl^in bead^ten^mertl^. 
S)ag ®rforberni§ ber Unfünbbarfeit ift allerbingg nid|t jn nnter^ 
fd^ä^en, altein erfal^rnng^gemä^ l^aben bie ©parfaffen bod^ nnr 
fetten öon bem MnbignngSred^t ©ebrand^ gemad^t nnb fie merben 
bieg nmfo weniger t^nn, menn bie ünote ber ©efammteintagen, 
tüetd^e für ben Srmerb t)on §t|pot]^e!en öermenbet mirb, nid^t nn= 
vernünftig l^od^ gegriffen ift nnb bnrtJ) bie rid^tige Einlage beg 
reftli(i|en Slftit)=3Sermögeng für bie nnentbel^rlid^e Siqnibität ber 
Äaffe geforgt ift. 

®ie Sfll^einifd^e §t)potl^e!enban! mirb einer fotd^en ^Reform in 
ber ^rajig ber Sparfaffen bnrd^ang frennbtidE) gegenüberftel^en. 
Sie tnirb eg atg einen großen gortfdEiritt begrüben, menn bie jal^t^ 
rei(i|en ©parfaffen beg Sanbeg anä) il^rerfeitg ben Slmortifationg* 
gebanfen in bie tänbtid^e 95et)öt!ernng l^ineintragen, menn fie in 
biefem @inn SSerbünbete ber S3an! tnerben nnb tnir in ber 9Ser== 
fotgnng gemeinfd^afttid^er ^i^te: ber ^ebnng ber SSotJgmol^Ifal^rt 
bnrd£| bie 93eförbernng ber Sd^ntbentitgnng nnS begegnen. 

"S&mn bie ©parfaffen unter ^^^grunbetegung beg gleidjen 
3inöfnj3eg mie bie San! bie ben SRegtcmentg ber Sanf entfpred^eu^ 
b^n |)t)pot]^efenbarIe]^en in bem Umfange, in bem bie SDiittel nyxO 
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bte rtcfittgen S)igpofitionen ber ©parfaffe bie ©etoäl^rung t)on §t)po- 
tl^eJen geftatten, amortifable ©arteigen geben, fo unterjd^etben fie fid^ 
t)on ber 85an! bann mefentüd^ noä) babuxä), ba^ bie 93an! unHinbbare, 
bie ©partaffen Üinbbare 2lmortifation§=^^t|potl^e!en getoäl^ren. 

2)te ©etöäl^rung un!ünbbarer 2lmortifation§=^t)pot]^efen feiten^ 
bet ©parfaffen l^at aUerbingg erl^ebüd^e principieUe S3ebenfen. 
®ie 5ßfanbbriefinftitute erl^alten auf ®runb ber Begebung öon 
^fanbbriefen unHxnbbareg, in langen 3^itp^^io^^^ ^^f ®i^unb t)on 
SBerloofungen rürfgal^Ibareg ®elb. 2)iejer üuaUfüation il^rer $fanb^ 
Brieffd^ulb entsprechen bie t)on fold^en Snftituten getöäl^rten amor=* 
tifablen ©arteigen. SWiemanb foK anbern Ärebit getüäl^ren at§ er 
felbft l^at. 2)ie @par!affengelber finb mit größeren ober geringeren 
9Äobifi!ationen feiten^ ber ©laubiger Kxnbbare Einlagen. Sluf biefer 
©runblage fönnen amortifable ©arteigen nid^t gegeben toerben. 
9Ran tonnte allenfalls in ©rmägung jiel^en, ob @par!affen mit 
großen $Refert)efonbg, bie in leidet realifirbaren SBertl^en angelegt 
finb, eine Heine Ouote il^rer §t)potl^e!en==SapitaIien aud^ in un!ünb:= 
baren amortifablen ^t)poti)den anlegen bürften, aber eS toirb bie§ 
offenbar ftets auf S'often ber ßiquibität ber ©parfaffe gefd^el^en.^) 

S(u§ bm im § 7 entl^attenen SCabeHen ift erfid^ttid^, in mettiier 
Saäeife bei einer großen Slnjal^I beutfd^er ©parfaffen bie SJapitalien 
angelegt finb, man erfiel^t alfo aus biefen Tabellen aud^ bie 3Ser= 
maltungSprajiS in ^Betreff ber Slnlage bon @par!affen!apitalien in 
§t)pot]^e!en. ©ine 2;abeIIe bejiel^t \xä) auf bie @par!affen in S3aben 
unb bamit man an einem ^eifpiel erfel^e, mie einjetne babifd£|e 
©parfaffen nad^ unrid^tigen ©runbfä^'en bauernb t)ermaltet toorben 
finb, tüurbe in einer befonberen ZabtUe bie ©tatifti! ber Einlagen 
unb 9SermögenS=2lnIagen ber ftäbtifd^en ©parfaffe SSrud^fal ge= 
geben. ®S erfd^ien aber jtoedfmäßig bei biefer ©parfaffe fid^ l^ierauf 
nidE)t ju befdEiränfen, fonbern baS gange für biefe S'affe jur 
SSerfügung ftel^enbe ftatiftifd^e SRaterial mitjut^eilen , bamit 
baSfelbe für toeitere fritiftiie Erörterungen eine geeignete ©runblage 
bieten fann. 



*) (S. auc5 ,,bic (Sparfaffc" (|)Qnuot)cr) üom 15. ^an. 1893 ibid. ^lo. 2m 
3. 59/60, ,,bic ^parfaffe" (@)fen) 1890, ^o. 192, 193 unb 0§far ^unfee, (Spar= 
faffen unb (^emcinbcfinan5cn, ^Berlin (^arl ^cl^monnö SBerlag) 1882, (S. 78 fcjbe. 

©cgcn hk Q}xla\\nnq ber 3lmorlifatiüng[ji)potfjcfcn bei ^par!af[en ift 33(ü^cr 
in ber S)cutf(^cn ©cmcinbcaeitun^ 1882, 9^o. 33, 
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§6. 

Slber mit einer SKobifüation ber SSermaUung^*®runbjä^e 
unferer Babifd^en ©parfaffen im @inne ber obigen Darlegungen 
mürben nxä)t aKe bie SBünfd^e erfüKt fein, bie id^ im Sntereffe beg 
Babifd^en @parfaffenmefen§ l^ege. ®ie ©ro^l^erjoglid^e ^Regierung 
f)at junäd^ft il^rerfeitö in Sejug auf bie Drbnung ber giedE)tgt)er= 
l^ältniffe unb ber SSermaltung ber mit ©emeinbebürgfd^aft \)tx^ 
fel^enen @par!affen getl^an, mag fie in bem gegebenen 3^itp^^^^ 
tl^un !onnte. 3)ie ©parJaffen felbft aber l^aben gu il^rer 5ort== 
bitbung unb SBeiterentmidEtung an eigener Snitiatiöe e^ fel^Ien 
(äffen. @g fel^It il^nen öor Slßem bie für fie unentbel^rlidEie gegen^ 
feitige ^ü'^^^^S^ ^^^ äußerer 3iif<^tttmenfdE|Iu§, nid^t minber bie 
lebenbige gül^Iung mit bm in anbern beutfd^en Staaten beftel^enben 
@par!affent)erbänben, frifd^ pulfirenbeg geiftigeg 2ebtn, ein freubiger 
3ug ber ©elbftl^ilfe, bereu SSorau^fe^ung aßerbing^ bie @elbft= 
erfenntni^ ift. 

@g erfdfieint mir notl^menbig, ba^ in erfter gieil^e bie babifd^en 
©parfaffeu gu einem @par!affent)erbanbe fidEi jufammenfd^Uejsen, 
ba'^ naä) forgfältiger 3Sorbereitung auf ben babifd^en @parfaffen== 
tagen fobann alle jene fragen beratl^en merben, bie in anberen 
@par!affent)erbänben auf ber SageSorbnung [teilen, bal^in gel^ört 
bie grage beS Uebertragbarteit^öerfel^rg, beg @t)ftemg gefperrter 
©parbüd^er, ber SJermenbung beg ^Reinertrags ber @par!affen, 
jal^treidEie fragen ber 93i(anjirung, ber |)erfte(l(ung einer t)ott= 
fommen befriebigenben ©tatiftif, ber @rrid)tung einer ®elbau§- 
gIeidE)ung§= imb SSermitttungSftelte unb ber erft l^ierburd^ erreidi^ 
baren @id£|erung für !ritifd^e S^xtt^. 

Sn biefem @inn geftatte id^ mir einen Slppell an bie babifd^en 
@par!affen ju ritJjten. 9Jiöd)te er einer unbefangenen SBürbigung 
nnb einer freunbüdEien Slufnal^me begegnen. 



..,..,.. 
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S)ie ©^)arfoj|( 






3)a8 äinSBor angelegte SSermögen naä) Slrt J 


A. JlRl(0iiitg l(r ä]riirl(ii|frRgrMrr in le« ti^tinn !^tmmn. 




1« ah^olnt, in aKiHtottett SKavI: 


^ r oö 1 11 ä c n 


tiefen 


3in5n6ev. 
»o})ierc 


fc^eine 


m(d)\ü 


gouft' 
Vfonb 


bn 
8ffctitli(ieii 
3nftituteii 

unb 

fiort>ora< 

tionen 


übctficiii 


Dftpreu^en 


28.66 


16.94 


1.64 


4.22 


4.00 


0.66 


öfi.l 


SBeftpreußen 


21.73 


16.68 


0.69 


5.15 


7.46 


2.69 


54,.^ 


@tabt!ret§ »erlin 


37.04 


84.41 


— 


3.60 


— 


9.13 


m.i 


SBronbenburg 


105.81 


96.19 


1.96 


0.85 


2.23 


20.89 


227.'.' 


Sommern 


75.41 


68.04 


2.31 


5.83 


3.04 


5.22 


159> 


^ofen 


26.41 


11.52 


1.24 


4.14 


1.59 


1.95 


4().^ 


Sc^reften 


134.02 


132.54 


1.86 


1.57 


3.91 


19.62 


293.3! 


©acfifen 


237.11 


134.02 


5.67 


0.30 


3.83 


16.02 


396.'.'l 


@(i)(e§wtg=,^olftetn 


261.30 


34.83 


56.22 


8.08 


5.99 


15.78 


382.:' 


^annoöet 


260.79 


121.44 


16.18 


2.49 


12.21 


38.01 


451.1: 


SBeftfaten 


364.90 


115.46 


24.49 


0.29 


7.37 


70.61 


583.1? 


§effen=9?offou 


90.24 


44.77 


13.51 


1.55 


2.62 


6.24 


158.!f 


9l]§einIonb 


209.17 


194.67 


18.58 


11.57 


2.60 


35.57 


472.i; 


©toat 


1852.59 


1071.51 


144.35 


49.64 


56.85 


242.40 


3417.;^ 




'a 


l itt $pi 


i^ocett 


t: 


Dftpreufeen 


51.06 


30.19 


2.93 


7.52 


7.13 


1.17 


lOO.w 


SBeftpreufeen 


39.95 


30.67 


1.25 


9.48 


13.70 


4.95 




®tobtJrei0 ^Berlin 


27.60 


62.90 


— 


2.69 


— 


6.81 




SranbenBurg 


46.42 


42.20 


0.86 


0.37 


0.98 


9.17 




Sommern 


47.17 


42.56 


1.45 


3.65 


1.90 


3.27 




^ofen 


56.38 


24.59 


2.64 


8.84 


3.40 


4.15 




<Bä)U'ikn 


45.66 


45.15 


0.64 


0.54 


1.33 


6.68 




<3ad)fen 


59.74 


33.76 


1.43 


0.07 


0.96 


4.04 




@(f)te§tt)t0=|)o(ftein 


68.37 


9.11 


14.72 


2.11 


1.56 


4.13 




|)annober 


57.81 


26.92 


3.59 


0.55 


2.71 


8.42 




SSeftfaten 


62.58 


19.80 


4.20 


0.05 


1.26 


12.11 




|)effen=9?affau 


56.78 


28.17 


8.50 


0.97 


1.65 


3.93 




9tl^em(anb 


44.30 


41.23 


3.94 


2.45 


0.55 


7.53 




©toat 


54.21 


31.36 


4.22 


1.45 


1.66 


7.10 


lOO.O.' 



*) 3citf(5rift be8 ^önigC. ^reufe. (Statiftifd^cn SButeau«. 
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n ^rett§en;> 

ntage. - SiedfinungSjol^r 1890 Beg». 1890/91. 

B. JlKle0nii0 ^er 3iriirl(ii|)f(n0(l^(r Kadi Im Jlttm kr äjiiirkaffdt. 
1. a^olttt, itt »»ittiottett !WatI: 



Slrten ber ©porfaffctt 


tiefen 


popierc 


®c5ulb= 


SBJed^fcI 


gouft= 
))fonb 


bei 
dffentli^en 
gnftituten 

unb 

ftort)ora= 

Honen 


ü&er^att))t 


SläbtiMc Sparraflcn 


859.28 


591.83 


34.92 


14.07 


25.11 


125.06 


1650.27 


ubgemeiiibc« x. 


105.80 


30.89 


15.84 


0.74 


2.59 


10.44 


166.29 


■exi', «mtä» uiib 1 


584.80 


285.18 


46.55 


12.38 


11.73 


77.95 


1018.59 


robiit.iiial^ unb 1 
ftäiibifcftc ( n 


50.78 


51.52 


2.22 


1.50 


3.63 


5.98 


115.64 


•reinS» unb 1 


251.93 


112.08 


44.82 


20.96 


13.79 


22.97 


466.55 


©toat 


1852.59 


1071.51 


144.35 


49.64 


56.85 


242.40 


3417.34 




2. itt «P 


rocett 


u 






eWbtiWe ©Dtttfotfcn 


52.07 


35.86 


2.12 


0.85 


1.52 


7.58 


100.00 


>nbaemeinbe= K. 


63.62 


18.57 


9.52 


0.45 


1.56 


6.28 


ft 


tei8=, amt8= unb 
93eijirtä= rr 


57.40 


28.00 


4.57 


1.22 


1.15 


7.66 


tt 


roBinjiot' unb 1 
ftanbtfc^e 1 n 


43.92 


44.55 


1.92 


1.30 


3.14 


5.17 


't 


rxnni-- unb 

9ätiöot= 1 n 


54.00 


24.02 


9.60 


4.49 


2.96 


4.93 


tt 


@toot 


54.21 


31.36 


4.22 


1.45 


1.66 


7.10 


100.00 



€. Inltgnng ler 3iriirl(ii|)feit9rUirr in hu lajittn 1871/90 i» ||t0»iit. 



Sa^r 


tiefen 


Vafitere 


onberwcttig 


Sa^r 


tiefen 


papkxt 


onbcvioeitig 


1871 


53.02 


20.52 


26.46 


1881 


55.93 


24.72 


19.35 


1872 


51.73 


21.67 


26.60 


1882 


55.44 


25.29 


19.27 


1873 


50.72 


23.12 


26.16 


1883 


54.70 


26.78 


18.52' 


1874 


51.94 


23.98 


24.08 


1884 


54.19 


28.12 


17.69 


1875 


53.09 


23.55 


23.36 


1885 


54.03 


28.78 


17.19 


1876 


54.23 


23.15 


22.62 


1886 


52.90 


30.57 


16.53 


1877 


55.67 


22.14 


22.19 


1887 


52.60 


31.98 


15.42 


1878 


56.37 


21.89 


21.74 


1888 


53.20 


33.27 


13.53 


1879 


56.37 


22.80 


20.83 


1889 


52.45 


33.21 


14.34 


1880 


55.83 


24.33 


19.84 


1890 


54.21 


31.36 


14.43 
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2)te ©parfaffen tu 8at)ern;^ 

\mHt anirUste ^tm^n (1890) »(ui) Jlrt itt Jliila|(. 
1. ah\oh»it Sf^^^^' 





in 
Ötoiggclbern 

unb 
^l)|)ot^elen 


in 

Sd^ulbber« 

Betreibungen 

beS 

Dat)ertfd^en 

Staate« 


in 

Sd^ulbber- 
fd^reibungen 

ber unter 
unmittelbarer 

aufrid^t 
ber ©taatds 

regierung 

ftcbenben 
juriftift^en 

^erfonen 


in 

©(ftulbber- 
fd^reibungen 

batjerifd^cr 
Oefcßfc^aften 
unb Ärebit» 

3nftitutc 


in 
gd^ulbbcr* 
fd^reibungen 
inSgefammt 


in 

anberer 

SBeife 


©ummc 


OBcrbat)crn 


20,660522 


2,780952 


5,186359 


11,585869 


19,553180 


153195 


40,366897 


5^tcbcr6a^crn 


18,471385 


568757 


2,915898 


2,860473 


6,345128 


96835 


24,913348 


^4^fal3 


5,097170 


104400 


2,592440 


2,640732 


5,337572 


3,105316 


13,540058 


Oberpfal^ 


15,606101 


571629 


906992 


2,016496 


3,494117 


266829 


19,367047 


OBcrfranfcn 


7,675608 


1,476637 


3,681880 


2,956408 


8,114925 


153660 


15,944193 


9Jlittclfran!cu 


18,223305 


5 552123 


7,403614 


5,704140 


18,659877 


1,924169 


38,807351 


llntcrfranfcn 


6,086243 


1,054665 


2,330352 


1,858620 


5,243637 


143636 


11,473516 


^cftiüaBcn 


17,707548 


2,521568 


3,820281 


7,406582 


13,748431 


355924 


31,811903 


SliJnigrcic^ 


109,527882 


14,630731 

2. 


28,836816 

in ^vo 


37,029320 

ceitt: 


80,496867 


6,199564 


196,224313 


OBcrBat)crn 


51,2 


6,9 


12,8 


28,7 


48,4 


0,4 


100,0 


^^icbcrba^ern 


74,1 


2,3 


11,7 


11,5 


25,5 


0,4 


100,0 


^falä 


37,6 


0,8 


19,2 


19,5 


39,5 


22,9 


100,0 


OBerpfalä 


80,6 


2,9 


4,7 


10,4 


18,0 


1,4 


100,0 


OBcrfranfcn 


48,1 


9,3 


23,1 


18,5 


50,9 


1,0 


100,0 


3RtttclfranIen 


47,0 


14,3 


19,1 


14,7 


48,1 


4,9 


100,0 


Unter franfeti 


53,1 


9,2 


20,3 


16,2 


45,7 


1,2 


100,0 


^d^tuabcn 


55,7 


7,9 


12,0 


23,3 


43,2 


1,1 


100,0 


Slöniöveic^ 


55,8 


7,5 


14,7 


18,8 


41,0 


3,2 


100,0 



K(lierftil)t jili(r mfißthnt h^itt 



Öaf)r 



1877 
1878 
1879 
1880 

1883 
1884 



dlvtggelber 
unb 



68,2 
58,6 
69,0 
57,8 

59,2 
58,4 



3n^abcr= 



anberiveitig 



41,8 
41,4 
41.0 



38,7 

38,0 
39,1 



3,5 

2,8 
2.5 



Safir 



1885 
1886 
1887 
1888 
1889 
1890 



©»oiggelber 

unb 
.^t)t)Ot^e!en 



*) gcitfc^nft bcsJ Sfönigl. 33atjr. ^-tatiftifd^en Söurcaus;. 



58,1 
56,4 
56,9 
56,4 
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:t)^h\§ öon ca. 7Vjo/o crgäBe. *) !Die af^cbucirung ber Einlagen in (Staat^papieren auf biefen 
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XaheUe 6. 



©parlaffe in ^ruc^faL 

2)ie ^(nlage be§ S^evntügettS (9ielatit>jal^len). 



Pie dinlagen nii)i 9rrmii|}rn0aiila9rn in flrorrnt 
)ir0 ä&rfummtvrrmogeiio. 



3a^r 


logen 


tiefen 

unb 

^OUf. 

(■(^tUingc 


meinbc» 
batk^cii 


Zlarle^cn 
ouf 

fc^ein unb 
Saiiftpfanb 


Siegelt» 
fc^aften 


ftänbe 

unb 
®tii(f- 
Jtnfen 


®toot§= 
Vaptere 


Staffelt« 
ßcftaitb 


1868 


85.4 


71.8 


10.4 


3.5 


0.2 


1.5 


11.4 


1.2 


1869 


85.5 


60.1 


14.5 


7.6 


O.l 


3.4 


13.0 


1.3 


1870 


86.4 


60.1 


12.1 


9.4 


0.1 


3.3 


14.0 


1.0 


1871 


87.1 


59.5 


11.2 


9.6 


0.1 


3.6 


14.8 


1.2 


1872 


87.4 


61.0 


9.9 


10.8 


0.1 


3.4 


13.7 


1.1 


1873 


88.1 


55.8 


12.8 


15.0 


0.1 


3.4 


12.5 


0.4 


1874 


90.9 


56.4 


9.1 


19.8 


0.1 


3.2 


11.0 


0.4 


1875 


91.8 


55.0 


11.2 


16.5 


0.1 


2.5 


13.1 


1.6 


1876 


91.6 


57.2 


9.0 


16.8 


0.1 


2.5 


14.0 


0.4 


1877 


92.0 


60.0 


8.4 


14.7 


0.1 


2.3 


14.3 


0.2 


1878 


91.7 


61.8 


8.2 


14.4 


0.1 


2.1 


13.0 


0.4 


1879 


91.3 


64 6 


8.2 


12.7 


0.1 


1.8 


12.0 


0.6 


1880 


91.1 


63.8 


9.2 


12 8 


Ol 


1.8 


11.5 


0.8 


1881 


93.3 


64.6 


9.4 


11.9 


0.3 


1.6 


10.8 


1.4 


1882 


93.3 


64.2 


10.9 


6.9 


0.4 


1.0 


15.3 


1.3 


1883 


91.9 


75.8 


12.5 


■ 6.8 


0.5 


1.6 


1.8 


1.0 


1884 


91.2 


74.8 


15.9 


6.0 


0.5 


1.4 


0.5 


0.9 


1885 


90.7 


70.2 


17.8 


4.4 


0.3 


1.3 


4.9 


1.1 


1886 


90.9 


69.0 


18.5 


4.4 


0.4 


1.2 


4.6 


1.9 


1887 


90.8 


67.6 


18.3 


4.6 


0.7 


1.2 


6.0 


1.6 


1888 


87.2 


73.3 


10.2 


3.0 


0.1 


1.6 


10.2 


1.6 


1889 


87.9 


79.9 


4.0 


4.4 


0.1 


1.6 


9.2 


0.8 


1890 


92.1 


80.4 


2.7 


4.6 


0.2 


3.0 


7.6 


1.5 


1891 


92.2 


81.5 


2.1 


3.7 


1.1 


2.9 


8.6 


0.1 
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9Son bemfetben SSerfaffer ftnb erfd^tenen: 

S)te römifd^en StalenbarienBüd^er, eine Slbl^anblung au^ bem 

©ebiete beg römifd^en 3Ser!el^rgIebeng. 

§eibetberg (3- e. S. 3»o^r) 1868. 
@in 93ettrag gut ©efd^td^te ber Snl^aberpapiere in ben SKieber* 

lanben. Sriangen (^erbinanb Snfe) 1869. 
®ie Srebitinftitnte anf Slftien nnb auf ©egenfeitigfeit. I. S3anb. 

SDa§ SSörfen^' nnb Slftientoefen ber @egentt)art unb bie 

SReform be^ 2lftiengefeH}d^aftöred^t3. 

SWann^eim (3. ©d^neiber) 1873. 
5Die 9il^einifd^e §t)pot]^e!enbanf in 3Äannl^eim. 3. Sluflage. 

SKann^eim (3. Sd^neiber) 1874. 
5Die 3ÄünbeI* nnb ©tiftung^gelber in bm beutfd^en Staaten. 

Stuttgart (ßotta'fd^e 93ud^^anblung) 1875. 
93anfn)efen unb 93an!poIitil in ben ©übbeutfd^en Staaten, 

1819—1875. Sena (©uftaü gifd^er) 1880. 
S)ie SQSarrant^ (Sager^ unb Sagerpfanbfd^eine). 9Jiit Beiträgen 
gur ®efd^idt|te unb ©tatifti! be^ Sagerl^au^mefen^. @tutt== 
gart (gerbinanb (£n!e) 1884. 
®er 9ted^tgtt)eg inSteid^Sftempeljad^en. S)ie ©trafen beg mobernen 

©tempelgefefteg. Stuttgart (ßotta'fd^e 93ud^l^anblung), 

4. Sluflage, 1885. 
2)ie @efdE)äftgfteuer auf ©runblage be§ ©d^Iujsnotenämangg. 

^itif unb pofititje SSorfd^Iäge. Stuttgart (Sotta'fd^e 

öud^^anbtung), 6. Sluflage, 1885. 
2)ie ^fäläifd^e ^^potl^efenbanf in Submiggl^afen a. 9*1^. 1890. 
®ie Drganifation be§ SBobenfrebitg in 2)eutfd^Ianb. Srfte 

Slbtl^eilung : 2)ie ftaatUd^en unb promn§ieIl(en Soben^ 

erebitinftitute. 2 93be. Seipjig (SDundEer & |)umbIot) 1891. 
®ie länblid^en Sarlel^en ber 9if|einifd^en |)t)potl^efenban! in 

SÄann^eim, 2. Sluflage, 1892. 
®ie länblid^en SDarlel^en ber SRI^einifd^en §tn>otl^e!enban! in 

aWannl^eim. SÄittl^eilungen aug ber^ßraji^. 1892. 
Sie ^Befreiung beg länblid^en ®runbbeftfee§ üon §t)potl^e!en* 

fd^utben burdt) Slnnuitäten unb SebenStjerfid^erung, 1893. 



-?$^C^' 
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